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مقدمه

ات خطزی یک ترکیب شیمیایی است که عمدتاً در تولید آلکیل بنززن سزولنو (LAB)آلکیل بنزن خطی 

(LAS)، جیزره این ماده با اتصال یزک  . یک ماده کلیدی در مواد شوینده و پاک کننده، استناده می شود 

خشی در تمیز آلکیل خطی به یک حلقه بنزن تشکیل می شود و به دلیل سا گاری با محیط  یست و اثرب

. کردن شناخته شده است

این مایع بسیار . و بسیار چسبناک است ، مایعی قهوه ای ر گ(LAS)آلکیل بنزن خطی سولنو یک اسید یا 

این . درجه سا تیگراد، این ماده شیمیایی جامد می شود10در دماهای کمتر ا  . غلیظ و بوی تندی  دارد

ماده به طور گستره در شوینده ها استناده شده، همچنین عامل چربزی  دا در نزنعت آبکزاری و چزر  و

.  عامل جوهر ذل در ننعت کاغذ است

ماده اولیزه  نت سزنید، کزه. آلکیل بنزن خطی ا  یک   جیره خطی و یک حلقه بنزن تشکیل شده است

. ی شزودپارافین خطی با خلوص بالا است، در  هایت ا  طریق هیدروژن  دایی به النین های خطی تبدیل م

. در  تیجه، النین های خطی با بنزن ترکیب می شو د تا آلکیل بنزن خطی تولید کنند

در (LAS)ا  % 85و (LAS)تولید شده برای تبدیل به (LAB)ا  آلکیل بنزن خطی % 97به طور متوسط 

.تولید مواد شوینده استناده می شود



در جهانLABارزش بازار 



میلیزارد دلار 10معادل 2023ار ش با ار الکیل بنزین خطی در سال 
درنزد تزا سزال 4.4بوده که پیش بینی می شود با  زر  رشزد سزالا ه 

. میلیارد دلار برسد14.7به 2032

ا برای افزایش جمعیت، هوای گر  و تغییرات فرهنگی در افزایش تقاض
. شوینده ها تأثیرگذار است

در هوای گر  افزایش فعالیت های فضای با  اغلزب منجزر بزه افززایش
ه سززطآ آلززودگی و در  تیجززه افزززایش  یززا  بززه محصززولات پاک کننززد

علاوه بزر ایزن، هزوای گر  تزر، فعالیت هزای سزاختما ی را در . می شود
بخش هززای مسززکو ی و تجززاری تحریززک می کنززد و تقاضززا بززرای 

ما معمولاً با همچنین، تغییرات فصلی د. سورفکتا ت ها را بیشتر می کند
ت افزایش هزینه های مصرف کنندگان برای محصولات خزا گی و مراقبز

ولات شخصی همزمان می شود و منجر به افزایش کلی تقاضا برای محص
.می شودLABمبتنی بر 
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نرخ رشد سالانه مرکب 
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در جهانLABبازار تقاضای 

www.marketresearch.com

مواد شوینده و 

پاک کننده 

85%

محصولات 

مراقبت شخصی 

8%

کاربردهای 

صنعتی 

5%

سایرکاربردهای 

تخصصی 

2%

• منسوجات، مواد شیمیایی 
(آفت کش ها)کشاور ی

• روا کارها

• مواد کمکی کشاور ی، فرآوری 
چر  و غیره

کاغذسا ی•

• مواد شوینده لباسشویی 
(پودر/مایع)

مایعات ظرفشویی•

شوینده های خا گی و ننعتی•

• شامپوها، شوینده های بدن، 
نابون های دست

سایر لوا   آرایشی و بهداشتی•

• منسوجات، مواد شیمیایی 
کشاور ی محصولات 

مراقبت شخصی 
و بهداشتی

مواد شوینده 
و پاک کننده

کاربردهای 
ننعتی

سایر 
کاربردهای 

تخصصی



در دنیاLABتقاضای 












 

  

بزرگترین تولیدکننده گان بر اساس کشور

چین 

هند 

آمریکا 

کره جنوبی 

اسپانیا 

آفریقای جنوبی

عربستان 

مکزیک 

برزیل

اندونزی









بر اساس منطقه LABسهم بازار تولید 

آسیا

خاورمیانه 

آمریکا 

اروپا 












LABبزرگترین شرکت های تولید کننده 

CEPSA(Spain)

Sasol(South Africa)

ISU Chemical(South Korea)

Farabi Petrochemicals (Soudi Arabia)

Fushun Petrochemical (CNPC) (china)

Indorama Ventures (Thailand)

others

mordorintelligence.com

grandviewresearch.com



نرخ اعلامی صنایع پایین دستی پتروشیمی 
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.

میلیارد تومان32,170ارزش بازار

تن 259,000ظرفیت 

بورس( تابلوی فرعی)با ار اول بازار 

میلیارد تومان5,443تعداد سهام 

اننهانمحل جغرافیایی 

ا  آذر ماه30سال مالی 

1363تأسیس

1375پذیرش در بورس



معرفی شرکت سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران



ا   نت سنید اما ی دریافتی ا  پالایشگاه انزنهان و  نزت خریزداری 15%که در حدود 13C10-Cشرکت سرمایه گذاری ننایع شیمیایی ایران با استحصال برش میا ی 
.  را تولید می  ماید(NP)محصول میا ی  رمال پارافین )شده ا  سایر منابع 

هززارتن و عملزی 75بزا ظرفیزت اسزمی )LABدر فرآیند بعدی در ترکیب با بنزن، تبدیل به محصزول ( هیدروکربورهای بدون شاخه) رمال پارافین تولیدی این شرکت 
است، بدست می آیدکه تولید سالا ه آن بالغ بر  LABتولید 5%که در حدود (HAB)شده و به طور همزمان در این فرآیند محصول جا بی الکیلات سنگین( هزار تن115

.تن بوده و عمدتاً در ننایع روغنسا ی کاربرد دارد7.500

بر اساس  رخهای اعلا  شده توسط )همچون خوراک تأمین شده در قالب قرارداد اما ی ا  محل پالایشگاه اننهان( ر  مبنای  نت سنید تأمین شده ا  محل بورس ا رژی
.تخنیف فوب خلیج فارس است5%ا جمن کارفرمایی ننعت پالایش  نت و با اعمال 







  سهامداران
شرکت با ک ننعت و معدن

شرکت گروه سرمایه گذاری آتیه دماو د

(شناوری)سایر 

با ارگردان 

شرکت رفاه ا دیش سرمایه ا سا ی ننعت و معدن



هزار 50شرکت پتروشیمی بیستون با ظرفیت تولیدی 1384تنها تولیدکننده ماده اولیه شوینده ها بوده است و ا  سال 1384لا   به ذکر است که شرکت مذکور تا سال 
.تن در سال در کرما شاه به بهره برداری رسید

به این محصول اختصاص دارد و سزه  بزا ار ( هزار تن56حدود )ا  تولیدات شرکت % 18پتروشیمی بیستون پس ا  شیران دومین تولید کننده الکیل بنزن خطی بوده و 
. را در اختیار دارد  درندی در کشور30

. مالکیت است% 68سهامدار عمده این شرکت پتروشیمی کرماشا با 
.اشاره کرد HABا  دیگر محصولات شرکت میتوان به رافینیت به عنوان محصول انلی، برش سنگین، برش سبک و الکیلات سنگین 

در ایرانLABصنعت 

تنهزا 1384شرکت سزرمایه گذاری نزنایع شزیمیایی ایزران تزا سزال •
شزرکت 1384تولیدکننده ماده اولیه شوینده ها بوده اسزت و ا  سزال 

هزار تن در سال بزه عنزوان 50پتروشیمی بیستون با ظرفیت تولیدی 
.اولین رقیب او در کرما شاه به بهره برداری رسید

ل بنززن پتروشیمی بیستون پس ا  شیران دومزین تولیزد کننزده الکیز•
بزه ایزن ( هززار تزن56حزدود )ا  تولیدات شزرکت % 18خطی بوده و 

را در اختیزار  درندی در کشور30محصول اختصاص دارد و سه  با ار
. دارد 

. مالکیت است% 68سهامدار عمده این شرکت پتروشیمی کرماشا با •

انلی، ا  دیگر محصولات شرکت می توان به رافینیت به عنوان محصول•
.اشاره کردHABبرش سنگین، برش سبک و الکیلات سنگین 

شیران

70%

بیستون

30%

سهم از بازار ایران



فرآیند تولید



نفت سفید

خالص سازی

آب رسانی

نرمال پارافین

تبدیل پارافین
به الفین

واحد دی 
هیدراژناسیون

واحد 
الکیلاسیون

پارافین بازیافتی

الکیلات سنگین
HAB

الکیل بنزن خطی
LAB

بنزن



ساختار فروش


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     فصل اول فروردین اردیبهشت

الکیل بنزن خطی  نرمال پارافین مازاد  الکیلات سنگین  برشهای استحصالی



حاشیه سود محصولات
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حاشیه سود محصولات صادراتی

نادراتی-الکیل بنزن خطی  نادراتی- رمال پارافین ما اد 

نادراتی-الکیلات سنگین نادراتی-برشهای استحصالی 
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حاشیه سود محصولات داخلی

الکیل بنزن خطی  رمال پارافین ما اد

الکیلات سنگین برشهای استحصالی



حاشیه سود محصولات



428 

111 

227 

218 

     فصل اول

(تن/ دلار )حاشیه سود فروش داخلی 

الکیل بنزن خطی  برش های استحصالی نرمال پارافین  الکیلات سنگین 
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الکیل بنزن خطی  برش های استحصالی نرمال پارافین  الکیلات سنگین 



ساختار بهای تمام شده 


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1399 1400 1401 1402 1403 1فصل 

مواد دستمزد سربار

نفت سفید 

85%

بنزن

15%

مواد مصرفی

نفت سفید  بنزن



 






ساختار سربار

حقوق و دستمزد 

مواد مصرفی 

سایر

برق

گاز 

انرژی



ضریب مصرف مواداولیه
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نرخ های جهانی مواد مصرفی
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نرخ جهانی نفت
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(میانگین ماهانه)مقایسه نرخ بورس کالا شیران و بیستون 
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نسبت فروش شیران در بورس کالا



  


 




 




 





     فصل اول فروردین  اردیبهشت

نسبت به فروش کل نسبت به فروش داخلی 
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.افزایش داشته است% 70نسبت به سال قبل 1403میانگین فروش ریالی در سال مالی منتهی به آذر .افزایش داشته است% 29نسبت به سال قبل 1403میانگین فروش دلاری در سال مالی منتهی به آذر 



نسبت فروش صادراتی
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نسبت فروش کل صادراتی
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نسبت فروش صارداتی الکیل بنزن خطی
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نسبت نرخ فروش داخلی الکیل بنزین خطی به نفت سفید 
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

سود سهام 

شرکت بازرگانی و خدمات بندری ایران  نیروکلر

پتروشیمی قائد بصیر معدنی املاح ایران 

لیزینگ صنعت و معدن  صنایع بهداشتی ساینا 

شرکت صنایع شیمیایی اکسیر دانش آرش

 



   

ی شرکت بازرگان

و خدمات 

بندری ایران 

شرکت صنایع

شیمیایی 

اکسیر دانش 

آرش

نیروکلر صنایع 

نا بهداشتی سای

ت لیزینگ صنع

و معدن 

ئد پتروشیمی قا

بصیر

معدنی املاح 

ایران 

درصد مالکیت 

زیرمجموعه های شرکت سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران





ریسک ها و فرصت ها

افزایش حاشیه سود به دلیل کاهش  ر   سبی ماده اولیه  سبت به 
محصول  هایی

درندی70ا حصار در فروش محصول  هایی و سه  با ار 

شناوری پائین و عد  دریافت تخنیف مالیاتی مرتبط
طرح توسعه افزایش ظرفیت تولیدی  LAB هزار تن 100به میزان 

1404و بهره برداری تا شهریور سال 

عد  شنافیت در  ر  خوراک دریافتی ا  پالایش  نت اننهان

کاهش  ر  جها ی محصول  هایی

ریسک ها فرصت ها



پیش بینی سود و زیان 

1399-09نورت سود و  یان 09-1400 09-1401---

 198,310,954 128,113,766 86,987,515 73,453,387 52,509,898 28,516,565فروش 

 133,128,966- 95,459,959- 62,499,371- 46,684,293- 25,659,953- 14,217,312-بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 65,181,988ناخالص ( زیان)سود 

 9,609,990- 6,522,949- 6,722,862- 2,736,656- 1,712,777- 943,549-اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

 1,385,029 12,517,404 8,403,637 2,415,492 109,254- 2,240,501خالص  سایر درآمدهای عملیاتی 

 56,957,027سود عملیاتی 

 3,265,234- 2,986,425- 1,319,007- 967,997- 1,127,330- 351,947-هزینه های مالی 

 17,952,257 12,177,131 10,471,600 7,080,324 3,177,203 13,602,917خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 71,644,050سود خالص قبل مالیات 

 9,258,531- 5,985,338- 2,289,591- 2,087,297- 2,668,139- 1,403,805-مالیات 

 62,385,519خالص  ( زیان)سود 

 1,146سود هر سهم بر اساس آخرین افزایش سرمایه 

 54,433,650 54,433,650 54,433,650 54,433,650 19,280,352 9,640,176سرمایه 

%33%25%28%36%51%50حاشیه سود ناخالص

%29%30%30%36%48%55حاشیه سود عملیاتی

%31%33%38%41%46%96حاشیه سود خالص

مفروضات تحلیل
1360 (دلار)LAB ر  

950,000  ر  دلارآ اد

722,000  ر  دلار یما

45%  ر  تور 

594 (مترمکعب/ دلار ) نت سنید 

850 (دلار)بنزن 

تومان335 سود هر سه  شرکت خدمات 
بندری ایران

تومان220 سود هر سه  شرکت  یروکلر



EPS 1403 LAB      
1,101 1,200 1,300 1,400 1,500 1,600 1,700 1,800
700,000 759 936 1,112 1,289 1,465 1,642 1,819
750,000 834 1,023 1,212 1,402 1,591 1,780 1,969
800,000 909 1,110 1,312 1,514 1,716 1,918 2,120
850,000 983 1,198 1,412 1,627 1,841 2,056 2,270
900,000 1,058 1,285 1,512 1,739 1,967 2,194 2,421
950,000 1,133 1,373 1,612 1,852 2,092 2,332 2,571

1,000,000 1,208 1,460 1,712 1,965 2,217 2,469 2,722
       
P/E 1403 LAB      

5 1,200 1,300 1,400 1,500 1,600 1,700 1,800
700,000 8 6 5 5 4 4 3
750,000 7 6 5 4 4 3 3
800,000 7 5 5 4 3 3 3
850,000 6 5 4 4 3 3 3
900,000 6 5 4 3 3 3 2
950,000 5 4 4 3 3 3 2

1,000,000 5 4 3 3 3 2 2

جدول حساسیت

EPS 1403LAB


8229981,1741,3501,5261,7021,878
8991,0871,2761,4651,6531,8422,030
9761,1771,3791,5801,7811,9822,183
1,0541,2671,4811,6951,9082,1222,336
1,1311,3571,5831,8102,0362,2622,489
1,2081,4471,6861,9252,1642,4032,641
1,2851,5371,7882,0402,2912,5432,794

P/E 1403LAB


7.26.05.14.43.93.53.2
6.65.54.74.13.63.22.9
6.15.14.33.83.33.02.7
5.64.74.03.53.12.82.5
5.34.43.83.32.92.62.4
4.94.13.53.12.72.52.3
4.63.93.32.92.62.32.1

P = 5,950



.

، ساختمان کارآفرین8، بلوار صبا ، شماره ( شمالیآفریقای)تهران ، بلوار نلسون ماندلا 

2453000-021

info@karafarinbrokerage.com
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:سلب مسئولیت

این شرکت . تمطالب و محتوای این گزارش، صرفاً نظر کارشناسی تهیه کنندگان آن در شرکت کارگزاری کارآفرین اس
.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال معاملات انجام شده بر مبنای اطلاعات این گزارش بر عهده نمی گیرد
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