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المللیاتفاقات مهم بین 

اخیرهفته هایدر 

نو محدودیت ورود از ایراترامپمهاجرتی سختگیرانه سیاست های

ورهاریتسومالی،ایران،مانندکشورهاییاتباعورودخود،مهاجرتیسیاست‌هایتشدیدباترامپدولت•
باکهتصمیماین.استنمودهمعرفیبی‌ثباتیمنبععنوانبهراونزوئلوکردهمتوقفکاملا‌راسودان

وانسانیسیاسی،پیامدهایمی‌تواندشده،مواجهبوشدبلیوجرجموسسهمانندنهادهاییمحکومیت
درداماقاین.دهدقرارتأثیرتحترامتأثرکشورهایباآمریکاروابطوباشدداشتهگسترده‌ایاقتصادی
.استتحلیلقابلپرتنشمناطقازمهاجرتمحدودسازیو«آمریکااول»کلیرویکردچارچوب

خاورمیانه و هشدارهای درباره حمله به ایرانتنش هایتشدید 

ازحمایتبرمبنیاسترالیااتهاماتباهمراهدریایی،عملیاتوموشکیتوانافزایشدرایراناقدامات•
شدیدتهمزمان،.می‌کندتقویتاسیاغربدربی‌ثبات‌کنندهبازیگریکعنوانبهراایرانتصویر،داعش

اریانفجفضاییودادهافزایشراعربجهاندرعمومیخشماسرائیل،توسطباختریکرانهدرخشونت‌ها
فوریورطبهرادیپلماسینقشوبردهبالاراگسترده‌تردرگیرییکریسکترکیب،این.می‌کندایجاد
.می‌سازدحیاتی
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و موشکپهپاد۶00حمله گسترده روسیه به اوکراین با 

زیرساخت‌هایاوکراین،بهموشکوپهپادهماهنگحملهگسترده‌ترینانجامباروسیهآذر،اواسطدر•
بهخسارتحتیوانرژیانتقالخطوطآسیببهمنجرکهحملهاین.دادقرارهدفراکشوراینانرژی
هیئتیکزمان،هماندر.گردیدکشوراینرسمیاعتراضموجبشد،قزاقستانبامرتبطنفتخطوط

تناقضن‌دهندهنشامتقارن،رویداددواین.کردسفرمسکوبهپوتینباگفت‌وگوبرایآمریکاییدیپلماتیک
ردیگسویازوآن،فرامرزیپیامدهایوجنگتشدیدسویکاز:استبین‌المللیرویکردهایدرآشکار

رااوکراینرانبحپیچیدگیومنطقهثباتشکنندگیشرایط،این.راه‌حلیافتنبرایدیپلماتیکتلش‌های
.می‌سازدنمایانپیشازبیش



PMIشاخص 
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رقم‌منتشر‌شدهرقم‌پیش‌بینیرقم‌دوره‌گذشتهتاریخ‌انتشارنام‌شاخصردیف

202548.748.648.2دسامبر01آمریکا-PMIشاخص‌کلی‌1

202549.448.547.4دسامبر‌01آمریکا-(‌New Orders)جدید‌سفارش‌های2

202548.248.851.4دسامبر‌01آمریکا-بخش‌تولید3

20254647.544دسامبر‌01آمریکا-(‌Employment)نیروی‌انسانی‌5

202554.251.849.3دسامبر‌01(Supplier Deliveries)تأمین‌کنندگانزمان‌تحویل‌6

48.9نامشخص202545.8دسامبر‌01(Inventories)موجودی‌ها7

58.5نامشخص202558دسامبر‌01(Prices)قیمت‌ها8

9backlog سفارش‌ها(Backlog of Orders‌‌)0144نامشخص202547.9دسامبر‌

اولیه بهبود و تلاش برای نشانه های۵0با عبور از مرز (PMI)بخش تولیدی آمریکا اگرچه همچنان در منطقه انقباضی قرار دارد، اما شاخص تولید 
جدید که ضعف در مؤلفه نیروی انسانی و سفارشات: پابرجاستبا این حال، دو چالش کلیدی . می دهدگذشته را نشان عقب افتادگی هایجبران 

.  ی داردمرا بالا نگه هزینه هاتجاری است، و تداوم فشارهای تورمی در بخش مواد اولیه که تعرفه هایاحتمالاً تحت تأثیر عدم اطمینان ناشی از 
رشد را تجربه ( مانند الکترونیک و پلاستیک)صنعت اصلی 1۸صنعت از 4نکته قابل تأمل، عدم تعمیم بهبود به کل بخش است، چرا که تنها 

.استنامتوازنروند بهبود هنوز شکننده و می دهداین نشان . کرده اند



دیدگاه ها

(رئیس فدرال رزرو نیویورک)ویلیامز 

بهاشارهبانیویورکرزروفدرالرئیس

رویکردتورمی،داده‌هایدرانحرافاحتمال

رایفعلسیاستوتأییدرا«مشاهدهوصبر»

ابرازباوی.خواندمحدودکنندهاندکی

رایبفوریتعدمبراقتصاد،بهخوش‌بینی

درصدی1.5تا1رشدوتأکیدسیاستتغییر

پیش‌بینیرا2025درداخلیناخالصتولید

.کرد

(وعضو فدرال رزر)والرکریستوفر

،والرکریستوفر،CNBCگزارشاساسبر

قویگزینه‌ایرزرو،فدرالهیئت‌مدیرهعضو

دراین.استنهاداینریاستتصدیبرای

باکهمی‌شودمطرحشرایطی

تمرکز،ترامپدونالدریاست‌جمهوری

شکلیبهآمریکاپولیسیاست‌گذاری

هشدمعطوفکاربازاروضعیتبرفزاینده

برمی‌تواندتأکیدتغییراین.است

وتورمقبالدررزروفدرالآتیاولویت‌های

.بگذاردتأثیربهرهنرخ

(مشاور ارشد کاخ سفید)کوین هست 

باسفید،کاخارشدمشاور،هسِتکوین

راآندرصدی،1.6پایهتورمنرخبهاستناد

تورمگزارشوخوانددولتاهدافباهمسو

وی.کردتوصیف«خوبشگفت‌آور»رااخیر

دادوعدهودادخبربالااقتصادیرشداز

وتوجهقابلمالیاتیبازپرداخت‌های

یزودبهمسکنبخشدرگستردهاصلحات

نقشبرهمچنینهسِت.شدخواهنداجرایی

وجدیدمسکنساختتسهیلدردولت

توسطبهرهنرخکاهشبرایموجودفضای

.کردتأکیدرزروفدرال

بانک مرکزی اروپا

مرکزیبانکآگاه،منابعگزارشاساسبر

بهرهنرخکاهشچرخهاحتمالاا‌(ECB)اروپا

٪2به٪4ازکاهشمرحله8ازپسراخود

بهداستنابانهاداین.استرساندهپایانبه

نرخسیاستفعلا‌تورم،ورشدپیش‌بینی‌های

نههرگووگرفتخواهدپیشدرراثابتبهره

هنگامزودرانرخافزایشدربارهبحث

نیزسرمایه‌گذارانوتحلیلگران.می‌داند

سیمحسوتغییرکوتاه‌مدتدرندارندانتظار

.دهدرخنرخ‌هادر

از بورس تهران تا بازارهای جهانی
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اخبار کوتاه
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رکورد شکنی طلا
درارزنرخهمزمانافزایشوطلجهانیقیمتنوساناتتشدیدبا

13.7بی‌سابقهرکوردبهایراندرعیار18طلیقیمتآزاد،بازار
فرارازناشیعمدتااجهشاین.رسیدگرمهردرتومانمیلیون

،سیاسیبی‌ثباتیشرایطدرامندارایی‌هایسمتبهسرمایه‌ها
بهارطلکهاستاقتصادیروشنچشم‌اندازنبودوفزایندهتورم

.تاسکردهتبدیلاقتصادیفعالانومردمبرایجذابپناهگاهی

تغییر نرخ بنزین

5000حداقلرابنزینسومنرخجدید،مصوبهتصویببادولت
ازتنها(تومان3000و1500)یارانه‌ایسهمیه.کردتعیینتومان
ایخودروهبرایواستاستفادهقابلشخصیسوختکارتطریق
محدودیاحذفخودروچندمالکانو«نوشماره»،وارداتیدولتی،
.استCNGبهمصرفهدایتووارداتکاهشهدف.استشده

قیمت نفت
رادمحدونوساناتبااماپایدارنسبتاًشرایطیدرجهانینفتبازار

حرکتبشکههردردلار۶0تا۵۵بازهدرعمدتاًقیمت هاوکردتجربه
ولیدتوجهانیموجودی هایافزایشازناشیاصلینزولیفشار.کردند
نندمامناطقدرژئوپلیتیکتنش هایکهحالیدربود،غیراوپکمازاد

بهبودباتقاضا.کردجلوگیریقیمتشدیدترافتازخاورمیانهوونزوئلا
مریکاآدلارتقویتواروپادرضعفاماشد،حمایتچیناقتصادنسبی

قرارشکننده ایتعادلدربازارکل،در.کردندایجادمحدودیت هایی
لاحتمابانزولیفشارتداومازحاکیکوتاه مدتچشم اندازوداشت
.بودعرضهشوک هایازناشیتعدیل

بورس تهران

درصدی21.85چشمگیررشدباگذشتهماهیکدرایرانسرمایهبازار
درارزنرخافزایششاملآناصلیمحرک‌هایکهشدهمواجهکلشاخص
،صادرات‌محورشرکت‌هایبرایارزیدومتالاربهعمق‌بخشیآزاد،بازار

مالیاتیبخشودگیمبنا،حجمحذفاقتصادی،اصلحاتبهخوش‌بینی
ایهفته‌هدر.استبودهسیاسیآرامنسبتاافضایواورهتولیدکنندگان

محرکیکعنوانبهمی‌تواند1405بودجهبهمربوطاخبارانتشارآینده،
ارکندرعواملاین.دهدقرارتأثیرتحترابازارجهت‌گیریجدید،کلیدی
.کرده‌اندایجادبورسدرراتوجهیقابلصعودیروندهم،
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کامودیتیبازار 
بررسی تغییرات 

ماهیانه
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(بشکه-دلار)نفت‌برنت‌
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(دلار-تن)فولاد داخلی چین 
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(دلار-تن)چین  CFRدرصد ۶2سنگ اهن 



بورس کالا
بررسی تغییرات 

هفتگی
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اتفاقات مهم داخلی در یکماه گذشته

لایشگاه هاپاابلاغ دستورالعمل تازه صادرات نفت برای تسویه مطالبات 

ازخشیبپرداختمنظوربهنفتیفرآورده‌هایصادراتبرایقانونیمسیراقتصاد،شورایمصوبهابلغبا•
تقویتهدفباو1404بودجهقانوناساسبرکهدستورالعملاین.شدبازپالایشگاه‌هامعوقمطالبات
جوزهایمطریقازپالایشگاه‌هابهدولتبدهی‌هایتسویهامکانشده،تدوینپالایشصنعتنقدینگی
ارفشکاهشوشفافیتافزایشمالی،جریانبهبودبهمی‌توانداقداماین.می‌کندفراهمراصادراتی
.ندکایجادرانوسازیوسرمایه‌گذاریبرایلازمفضایوکردهکمکاستراتژیکبخشایندربدهی‌ها

از بورس تهران تا بازارهای جهانی15

تعیین شد« چین»از بازار پتروشیمی هاجایزه خروج 

جدید،بازارهایکشفبهآن‌هاتشویقوچینبازاربهپتروشیمی‌هاصادراتوابستگیکاهشهدفبادولت•
کهمی‌هاییپتروشیمرکزی،بانکونفتوزارتبینتوافقاساسبر.استکردهتعیینارزیمعافیتمشوق
کنند،ازیبازارسجنوبیآمریکایوآفریقاآسیا،جنوبقفقاز،میانه،آسیایمانندهدفیمناطقدربتوانند

رهاهشدادنبالبهاقداماین.شدخواهندبهره‌مند(دومتالاردرارزعرضهقالبدراحتمالاا‌)ارزیمعافیتاز
مقاصدبهیتنوع‌بخشبهنیازوپتروشیمیمحصولاتصادرکنندهبهواردکنندهازچیننقشتغییردرباره

.استگرفتهصورتصادراتی



اتفاقات مهم داخلی در یکماه گذشته

ارز زنجیره فولاد در تالار دوم مرکز مبادلات

لحاصمرکزیبانکوصمتوزارتبینتوافقی،ایمیدروعاملهیاترئیساعلماساسبر•
هباست،افزودهارزشبرمبتنیصادراتیمشوق‌هایایجادطرح،اینکلیدینکتهشده،
ومدتالاردرراخودصادراتیارزازبیشتریسهمبالاتر،افزودهارزشبامحصولاتکهطوری
وداخلیافزودهارزشافزایشسیاستازمستقیمطوربهرویکرداین.کردخواهنددریافت
.می‌کندپشتیبانینهاییمحصولاتصادرات

از بورس تهران تا بازارهای جهانی16

رسیدمترمکعبیمیلیون 40فولاد مبارکه به آب پایدار 
میلیون40توانستهفارس،خلیجآبانتقالپروژهاولفازبهاتصالبامبارکهفولادشرکت•

ظرفیتامااست،مترمکعبمیلیون30شرکتفعلینیاز.کندجاریرادریاییآبمترمکعب
سرمایه‌گذاریباطرحاین.استافزایشقابلسالدرمترمکعبمیلیون70تاقرارداد
.استشدهتأمینفولادیورقمیلیاردیکازاستفادهوتومانمیلیاردهزار9-8مستقیم
برآوردمترمکعبهرازایبهدلار3تا1.5انتقالوسنت0.6حدودشیرین‌سازیهزینه

.استکردهفراهمرازاینده‌رودازمکملبرداشتحذفامکاناقداماین.می‌شود

معافیت مالیاتی اوره سازها

مالیاتیمعافیت‌هایوشدخارجخامموادفهرستازاورهکودوزیران،هیئتتصویببا•
دگانتولیدکننازرامالیفشارتصمیماین.بازگشتکمترتوسعه‌یافتهمناطقوصادرات
توسعهایپروژه‌هایتداومامکانومی‌دهدافزایشراآن‌هاسهامارزشوسودآوریبرداشته،

کمکورکشغذاییامنیتوصنعتثباتبهاقداماین.می‌کندفراهمراهمتپتروشیمیمانند
.کردخواهدشایانی



اتفاقات مهم داخلی در یکماه گذشته
آذر تغییر کرد1۸فرمول محاسبه قیمت پایه زنجیره فولاد از 

ولومبشمشاسفنجی،آهن،گندله،کنسانتره)فولادزنجیرهمحصولاتپایهقیمتمحاسبهمکانیسم•
اساسبروقبلیقیمتدرصد3منفیومثبتبازهدرعرضه‌کنندههرپایهقیمت.استکردهتغییر(میلگرد
:ازعبارتندطرحاینکلیدینکات.شدخواهدمحاسبهعرضه‌کنندههمانعرضهبهمعاملهنسبت

.می‌یابدکاهشدرصد5آنپایهقیمتمحصول،یکعرضهعدمصورتدر:قیمتخودکارتنظیم•

بهبتنسمشخصضرایباساسبرمحاسبه‌شدهقیمتازنمی‌تواندزنجیرهپایهقیمت‌های:قیمتیسقف•
.شودبیشتر(ارزتسعیراحتساببا)گمرکیارزشنرخازهمچنینوبلومشمش

.می‌شوداعمالعیارپاداش(٪65مرجععیار)گندلهو(٪66مرجععیار)کنسانترهبرای:عیارپاداش•

.می‌شودتعدیلعرضههفتگیتعهداتبهعملدرصدبهتوجهبانهاییقیمت:عرضهتعهدات•

صادراتیبازارهایبابیشترهماهنگیوقیمت‌گذاریانعطاف‌پذیریشفافیت،افزایشهدفباتغییراتاین•
.استشدهطراحی

از بورس تهران تا بازارهای جهانی17

ندنمس همزمان با جهش گسترده فلزات پایه در بورس لرکوردشکنی

هردردلار11،700بهرسیدنبامسبه‌طوری‌کهاست،توجهقابلرکوردشکنیشاهدپایهفلزاتجهانیبازار•
رشداین.رسانده‌اندثبتبهلندنبورسدرراجدیدیتاریخیاوج‌هایدلار،3،100ثبتبارویوتن

بهیخوش‌بینازناشیعمدتاابوده،قلعونیکلسرب،آلومینیوم،قیمت‌هایافزایشباهمراهکهصعودی
.تاسرزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشبرایانتظاراتوآیندهسالدرعرضهبهنسبتتقاضاافزایش
ازحاکیکلیاجماعاما،می‌دانندحدازبیشرامسدربه‌ویژهسریعجهشاینتحلیلگرانبرخیاگرچه
.است2025افقدربالاترقیمتیسطوحتداوم



تغییرات قیمت پایه و درصد رقابت
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تغییرات قیمت پایه و درصد رقابت
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قیمت پایه درصد رقابت



تغییرات قیمت پایه و درصد رقابت
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(میلیون ریال-تن)شمش آلومینیوم فایرا

قیمت پایه درصد رقابت



بازار اوراق بهادار
بررسی تغییرات 

هفتگی
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وضعیت بازارها

از بورس تهران تا بازارهای جهانی

نهدرصد‌تغییرات‌ماهیا1404/08/28مقدار1404/09/29مقدار‌شرح

%3,860,9823,168,56321.85شاخص‌بورس‌ایران

%1,070,662923,78415.90(هم‌وزن)شاخص‌کل‌

%32,47028,43314.20شاخص‌فرا‌بورس
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میانگین نرخ بهره

از بورس تهران تا بازارهای جهانی
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وضعیت بازار دلار و طلا
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از بورس تهران تا بازارهای جهانی26

درصد‌تغییرات‌
مقدارمقدار

شرح
1404/09/291404/08/30

(ریال)سکه‌امامی26.99%1,428,600,0001,125,000,000

(دلار)انس‌جهانی6.56%4,3384,071

(دلار)بیت‌کوین‌5.33%88,27983,814
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سلب مسئولیت
شرکت کنندگان آن درمطالب و محتوای این گزارش، صرفاً نظر کارشناسی تهیه

بال این شرکت هیچ گونه مسئولیتی در ق. استکارآفرینبانک کارگزاری
.گیردانجام شده بر مبنای اطلاعات این گزارش را بر عهده نمیمعاملات
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، ۸ماره صبا ، شبلوار، ( شمالیآفریقای)ماندلا نلسونبلوارتهران ، 
کارآفرینساختمان 

24۵3000-021

karafarinbk.ir
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