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-چندوجهی آن از جواهرات گرفته تا فناوری و سرمایه  صنعت طلا بخش حیاتی اقتصاد جهانی است که با کاربردهای

به انباشت ذخایر طلا به عنوان  که      باشند میبانک های مرکزی نیز بازیگران مهمی در بازار    .  یابد گسترش میگذاری  

پذیر است و با تغییر ترجیحات به طور کلی، صنعت طلا انعطاف   .  پردازند میپوششی در برابر تورم و نوسانات ارزی  

های مالی  کنندگان و شرایط اقتصادی سازگار است و در عین حال همچنان به عنوان یک جزء حیاتی از پرتفوی مصرف 

 شود.تلقی می  در سراسر جهان

گذاران برای تنوع بخشیدن به پرتفوی خود است. کمبود نسبی آن از جذابیت طلا ابزاری جذاب برای کمک به سرمایه 

ای  ای بزرگ است که آن را برای طیف گسترده کند. اما اندازه بازار آن به اندازه گذاری بلندمدت آن پشتیبانی می سرمایه

 .  نماید جهان جذاب میهای مرکزی سسات و بانک گذاران، از افراد گرفته تا مواز سرمایه 

 انس طل    هینما

 

  2023در سال  ارزش بازار جهانی طلا    را تجربه کرده است.  درصدی  100سال اخیر رشد    5طلا طی    جهانی  انس قیمت  

که    خواهد رسید  میلیارد دلار 457.91 به  میلادی  2032تا سال این رقم که   بودمیلیارد دلار  276.04تقریبا میلادی  

 باشد.نموار فوق بیانگر تورم جهانی و تقاضای جهانی طلا می درصدی حکایت دارد.   5.8مرکب سالانه  رشد از 
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 به طور کامل تشریح گردیده است. طی سالیان اخیر در نمودار زیر روند قیمتی طلا به همراه وقایع تأثیرگذار بر آن 

 میانگین قیمت  -روند قیمتی انس طلبررسی     هینما

 

طلا    ؛ دهد های خرید در بازار کامکس ) بزرگترین بازار فیوچرز طلا در جهان( را نشان میطبق نمودار زیر که موقعیت

 همچنان جایگاه خود را به عنوان یک دارایی امن در سراسر جهان حفظ کرده است. 
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 بررسی عوامل تأثیرگذار بر بازار جهانی طل  ❖

معدن طلا در طول زمان نسبتا ثابت است. با این وجود،    : عرضه طلا از طریق تولید و بازیافت  تاثیر عامل تقاضا.  1

گذاری و  برای جواهرات ، فناوری، سرمایه رتر است و از چهار جزء عمده تشکیل شده است: تقاضای طلا  یتقاضا متغ

 جهان.  های مرکزیبانک

های  درصد و بانک   25گذاری حدود  درصد، سرمایه   5درصد، فناوری حدود    50میلادی، جواهرات حدود  2024در سال   

تقاضا در طول زمان    ی لفهؤاز آنجایی که هر چهار م  اند.به خود اختصاص دادهطلا را    یدرصد از تقاضا  20مرکزی حدود  

کنند( حرکت صعودی قیمت طلا گاهی به دلیل تقاضا تغییر می ها  ها بیش از سایر مولفه کنند )برخی از آن تغییر می 

تقاضای سرمایه دلیل  به  داده  ری گذابرای جواهرات، گاهی  رخ  اخیرا  که  تقاضای    است   و گاهی همان طور  از  ناشی 

 بوده است.  جهان های مرکزیبانک

که نسبت بوده  تن     4,974  ، میلادی  2024طلا در جهان در سال    ی طبق گزارش شورای جهانی طلا، رقم کل عرضه

که نسبت  افزایش یافتتن  4,553 سطح کل تقاضای جهانی نیز به  درصدی داشته است.  0.5به سال ماقبل آن رشد 

   رشد داشته است.درصد   1.3به مدت مشابه سال گذشته  
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طلا را به ثبت   تن    1041و     1051،    1،082رکورد  میلادی    2024الی    2022های  های مرکزی جهان در سالبانک

 رساندند. 

 

های مرکزی جهان چندان تمایلی به خرید طلا  بانک  ، میلادی روسیه تحریم گردید. تا قبل از آن  2022در ابتدای سال  

و حاکم شدن    تن بود اما با تحریم روسیه  80در حدود  های مرکزی جهان  رکورد خرید ماهانه طلای بانکنداشتند و  

افزایش  تن    180  ماهانه  خرید   تا مرز   این رقم  اقدام به خرید طلا نمودند بطوریکه  ، آنهابانکهای مرکزی جهان  ترس بر

 رسیده است.تن   120 به  ماهانه  با روند کاهشی در حال حاضرو   یافت

ذخایر کشورهای ایالات متحده  عمده  ا نشان داده شده است.  های مرکزی کشورهای مطرح دنیدر نمودار زیر ذخایر بانک

کشورهای چین، سوئیس، هند و ژاپن و لهستان ارزی  عمده ذخایر  طلا است اما    ،آمریکا، آلمان، ایتالیا، فرانسه و هلند 

های  در بحراناند. دو کشور لهستان و سوئیس به علت قرار گرفتن  به خرید طلا نموده  در سالهای اخیر اقدام  که باشد  می

   اند. مبادرت ورزیده بیشتر به خرید طلا  و هم مرز بودن با روسیه، مالی
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و    به ثبت رسید   جهان  های مرکزی بزرگترین خریدار طلا در بین بانک   میلادی   2024در سال  بانک مرکزی لهستان  

 های سوریه در رتبه دوم خریداران قرار گرفت. ترکیه نیز به دلیل بحران  خود افزود. طلای  تن به ذخایر    90نزدیک به  

 های بعدی قرار گرفتند.و چین در رتبه مرکزی هند  هایبانک

 

تن از کل ذخایر    29.4  که  لقب گرفتمیلادی    2024در مقابل بانک مرکزی فیلیپین بزرگترین فروشنده طلا در سال  

و    سنگاپور ،  قزاقستانکشورهای  تنی خود را فروخت و در رتبه سی ام فهرست دارندگان ذخایر طلا قرار گرفت.    129.7

 های بعدی قرار گرفتند.در رتبه تایلند 
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نمودار زیر کشورهای جهان با بزرگترین ذخایر طلا نشان داده شده است. کشورهای ایالات متحده آمریکا، آلمان،  در  

 اند. قرار گرفته  10های ا الی ژاپن، هلند و لهستان در رتبه ،ایتالیا، فرانسه، چین، سوئیس، هند 

 

 

ها و جنگ تجاری  طر افزایش تورم به دلیل تعرفه انتخاب ترامپ نه تنها خ  تاثیر غیرقابل پیش بینی بودن ترامپ:.  2

در حال ارزیابی  آمریکا  زیرا دولت ایالات متحده    ؛را تشدید کرده، بلکه ریسک ژئوپولیتیکی را نیز افزایش داده است

در مقایسه با روسای جمهور پیشین   بینی بودن نسبی ترامپمجدد اتحاد خود با سایر کشورها است. غیر قابل پیش 

سیاستمداران در عرف سیاست، ممکن است باعث تشدید عدم اطمینان و  سایر  آمریکا و به طور کلی در مقایسه با  

. قیمت طلا ممکن است "طلا اخبار بد را دوست دارد"دهد که  روند اخیر قیمت طلا نشان می   گردد. افزایش قیمت طلا  

بینی کند. قیمت طلا پیش از افزایش تورم پس از پاندمی کووید افزایش  تورم بالاتر را پیش های ژئوپولیتیکی یا  شوک 
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به نقطه اوج خود رسید، شروع به کاهش کرد. دقیقا مشخص نیست که چرا طلا    2022که تورم در سال  یافت و زمانی 

 د جهانی نیست. خود رسیده، اما احتمالا این خبر خوبی برای اقتصا به بالاترین حد  2025در سال 

و    مبنی بر اعمال تعرفه   آمریکا  ایالات متحده تهدیدات ترامپ رئیس جمهور  به همراه    عدم اطمینان و ترس از تورم  

 قیمت طلا باشد.   تقاضا و   ی افزایش، میتواند تشدیدکنندههای مرکزی جهانافزایش تقاضا از سوی بانک 

 نس جهانی طلا نشان داده شده است.ا بر بازار اوهدر نمودار زیر تأثیر وضع تعرفه

 

بازار    ،ای با وضع تعرفه های آمریکا بازار طلا گارد صعودی به خود گرفت. در حال حاضر با آرام شدن این جنگ تعرفه

گیرد و سپس روند گارد نزولی به خود میطلا    ابتدا قیمت  ،هادر اوایل بحران  است.  شدهطلا در حال حاضر اندکی آرام  

 مواجه نسازد.  یبازار طلا را با تنش جدید  ،ای رسد تا چند ماه آینده این جنگ تعرفهیابد. به نظر میمیصعودی 

های آتی، نمودار طلا روند صعودی به خود خواهد گرفت. آمریکا در ماه  ی با کاهش نرخ بهره    نقش فدرال رزرو:.  3

 درصد قرار دارد.   2محدوده  ا در  ک در حال حاضر نرخ بهره آمری
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ای برای کاهش سریع  سیاست کاهش نرخ بهره از سمت فدرال رزرو به آرامی در حال وقوع است و فدرال رزرو عجله 

درصد  2.44( نیز قابل مشاهده است که  PCEکنندگان )این نرخ ندارد. این موضع در بررسی شاخص قیمتی مصرف

است که فدرال رزرو تصمیم به کاهش نرخ بهره دارد اما کاهش سریع آن در برنامه    آن دهنده  نشان. این رقم  باشد می

 میلادی نشان داده شده است. 2024در نمودار زیر شاخص تورم نقطه به نقطه در سال این نهاد نیست. 
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طلا افزایش    ETFهای  صندوق  گذاری دربینی بانک گلدمن ساکس، با کاهش نرخ بهره فدرال رزرو، سرمایهطبق پیش

 خواهد یافت.

آمریکا نظیر  اقتصادی ایالات متحده    آمارگذاران باید به دقت  سرمایه:  . انتشار آمار اقتصادی ایالات متحده آمریکا4

 . باشد گذار میتأثیر  آنها  گذاریکه بر تصمیمات سرمایه   دهند می را مدنظر قرار  تورم  اشتغال و تولید و      ، وضعیت بازار کار

بر قیمت طلا تأثیر مستقیم دارد. اگر دلار ضعیف شود، قیمت طلا ممکن  دلار آمریکا قدرت: وضعیت دلار آمریکا. 5

است افزایش یابد و بالعکس. این وضعیت به دلیل ارتباط معکوس میان قیمت طلا و دلار آمریکا است. به همین دلیل،  

بتوانند تصسرمایه تا  بر قیمت طلا توجه کنند  تأثیرات آن  باید به دقت به وضعیت دلار و  میمات بهتری در  گذاران 

 .گذاری خود اتخاذ کنند سرمایه  های موقعیت

تواند میلادی روند کاهشی داشته که می  2025این شاخص از ابتدای سال    (:GPRشاخص ریسک ژئوپولوتیک).  6

  تأثیر مستقیم بر قیمت طلا داشته باشد.

 میلدی  2025پیش بینی موسسات معتبر از قیمت انس طل در سال  ❖

  2040کند  و انتظار دارد که تا سال  بینی می شورای جهانی طلا رشد  نسبتا پایدار و بلندمدتی را برای قیمت طلا پیش 

در حالیکه به گفته کارشناسان چشم انداز بلندمدت برای  افزایش یابد.    درصد   5به طور متوسط سالانه حدود    میلادی

ای ترامپ، صلح اوکراین پایان جنگ تعرفه  هایی را تجربه نماید.مدت ممکن است کاهشاما در کوتاه  طلا صعودی است

اما در    دلار سوق دهد   2800تواند اونس جهانی طلا را به محدوده  ها در منطقه خاورمیانه می و روسیه و پایان تنش

 شود. دلار حمایت محکم اونس جهانی محسوب می 3,000مدت محدوده کوتاه

https://www.tgju.org/profile/price_dollar_rl


 

 

 طلای جهانیبررسی 
 1404  خرداد

12 

 میلدی 2026پیش بینی سال  میلدی 2025پیش بینی سال  هاد مالین

HSBC 2،687 2،615 

Deutsche Bank 2،725 2،900 

ANZ 2،763 2،795 

Macquarie 2،650 2،350 

Goldman Sachs 3،100 - 

BofA 2،750 2،625 

JP Morgan 2،863 3،019 

Morgan 

Stanley 
2،763 2،450 

Citi Research 2،900 2،800 

 

 


